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Auftrag

Die GBB-Rating Gesellschaft flir Bonitatsbeurteilung mbH (im Folgenden GBB-Rating) ist
eine unabhangige Ratingagentur mit den Schwerpunkten Banken, Bausparkassen, Lea-
singgesellschaften sowie mittelstandische Unternehmen anderer Branchen. Im Rahmen
unserer Dienstleistung und auf Basis langjahriger Ratingerfahrung sowie detaillierter Kennt-
nisse der Prozesse und Risikosysteme verwenden wir speziell auf diese Schwerpunkte zu-
geschnittene Ratingverfahren. Die GBB-Rating erstellt ein Rating nur im Auftrag oder mit

Zustimmung des zu ratenden Unternehmens.

Gesellschafter
Gesellschafter der GBB-Rating ist der Prufungsverband deutscher Banken e.V. in Koln.

Rating-Verfahren

Das Rating fir den Auftraggeber erfolgt auf Basis eigener Recherchen sowie der Analyse
der uns von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Unterlagen und gegebenen Informa-
tionen, insbesondere der Jahresabschlisse, der Beantwortung eines detaillierten Fragebo-
gens sowie weiterer Auskulnfte und unternehmensspezifischer Informationen. Dabei erwar-
tet die GBB-Rating, dass ihr, aufgefordert oder nicht aufgefordert, samtliche Informationen
zur Verfigung gestellt werden, die fir das Rating bedeutsam sein kénnten.

Der Ratingprozess erfolgt nach einer festgelegten Vorgehensweise an Hand schriftlicher
Anweisungen. Da keine anderen geschaftlichen Interessen aufierhalb des Ratings verfolgt
werden, ist Neutralitat gewahrleistet.
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Das systematisch aufgebaute Ratingverfahren fiihrt zu einem objektiven, nachvollziehbaren
und professionellen Bonitatsurteil. Der subjektive Anteil bei der Bewertung, insbesondere
qualitativer Kriterien, wird durch Benchmarks, Quervergleiche etc. weitestgehend objekti-
viert. Ein ausflihrliches Handbuch mit Stichwortkatalog und detaillierten Erlauterungen zur
Bewertung sowie unterstiitzende Kennzahlen dienen als Grundlage und ermdglichen eine
Plausibilisierung. Ratings werden grundsatzlich von zwei Analysten durchgefiihrt. Dabei gibt
es eine klar zugeordnete Verantwortlichkeit des Erst-Analysten, der von einem Zweit-
Analysten unterstitzt wird. Zusatzlich werden die Finanzdaten sowie die Plausibilitdt von
Analysen und Beurteilungen gleich oder ahnlich gelagerter Sachverhalte durch eine unab-
hangige Controlling-Instanz abgeglichen und geprift.

Der fir das Rating verantwortliche Analyst stellt seine Analysen einem Rating-Komitee vor
und gibt eine Ratingempfehlung ab. Das Rating-Komitee setzt sich aus erfahrenen Analys-
ten, der Geschaftsfiihrung der GBB-Rating sowie Wirtschaftsprifern zusammen und trifft
die endgultige Entscheidung Uber das Ratingergebnis.

Vertraulichkeit

Samtliche Unterlagen und Informationen, die der GBB-Rating im Rahmen des Rating-
prozesses Ubergeben werden, werden vertraulich behandelt, und an einem fir Dritte nicht
zuganglichen sicheren Ort aufbewahrt. Dies gilt auch fur Arbeitspapiere der Analysten.

Bei Zugang Uber elektronische Wege sind geeignete MalRnahmen getroffen, um Dritten den
Zugriff zu verwehren.

Ratingergebnis

Die GBB-Rating ermittelt das Ratingergebnis mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt. Auf
Grundlage der Ratingunterlagen entsteht zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird, eine
Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit sowie die Chancen und Risiken des beurteilten Unter-
nehmens.
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Da kinftige Ereignisse ungewiss sind, beruht das Ratingergebnis auf deren Vorhersage
und damit auch notwendigerweise auf Einschatzungen. Deshalb ist das Rating keine Tatsa-
chenfeststellung oder Empfehlung fiir Investoren, Kunden oder Lieferanten, sondern Mei-
nungsaullerung der Ratingagentur, basierend auf einer umfassenden Analyse.

Die GBB-Rating behalt sich das Recht vor, ein Monitoring durchzufiihren, das gegebenen-
falls zu einer Anpassung des Ratingergebnisses filhren kann. Die GBB-Rating tGbernimmt
— soweit nicht rechtlich unabdingbar — keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Eignung ihres Ergebnisses gegenlber dem Auftraggeber oder irgendeinem Dritten.

Transparenz

Das Ratingergebnis wird dem jeweiligen Auftraggeber mit Erlduterung der wesentlichen
Entscheidungsgrundlagen prasentiert sowie in schriftlicher Form (Ratingbericht) zur Ver-
fligung gestellt.

Verdffentlichung

Die Entscheidung Uber eine Verdffentlichung des Ratingergebnisses liegt ausschliellich
beim Auftraggeber. Sollte der Auftraggeber sein Ratingergebnis veroffentlichen, so ist die
GBB-Rating darlber zu informieren, damit sie ihrerseits das Ergebnis bekannt machen
kann. Veroffentlicht wird dabei nur das jeweils aktuelle Ratingergebnis mit Angabe des Ra-
tingstichtages. Sollte bei einem veroffentlichten Rating das Auftragsverhaltnis beendet wer-

den, wird die GBB-Rating auf die Beendigung hinweisen.

Mitarbeiter
Die GBB-Rating gewahrleistet, dass die Ratings von fachlich qualifizierten und persénlich
integren Analysten erstellt werden.

Interessenkonflikte werden durch geeignete Malinahmen vermieden. Dazu gehéren auch
Incentives und andere Vorteile, die einen bestimmten Richtwert Gberschreiten.
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Die Analysten der GBB-Rating sind in ihrem Urteil unabhangig. Die Vergutung der Mitar-
beiter ist weder abhangig von der Art und Anzahl der durchgefiihrten Ratings noch von der
Einstufung der in Auftrag gegebenen Ratings in eine bestimmte Ratingkategorie.

Die der GBB-Rating und ihren Analysten zur Verfligung gestellten Informationen werden
vertraulich behandelt. Die Analysten haben diesbezlglich eine Erklarung unterschrieben,
wie sie in wirtschaftspriifenden Berufen Ublich ist.

Rating-Methodik

Die GBB-Rating verfolgt die Entwicklung zum Thema Rating intensiv und passt ihre eigene
Ratingmethodik erforderlichenfalls an, um den Anspriichen eines nach neuesten Erkennt-
nissen erstellten, weitgehend objektivierten und transparenten Ratingsystems zu genligen.

Kodex-Bedeutung

Dieser Kodex basiert auf internen Richtlinien und ist nicht Vertragsbestandteil gegeniber
Dritten. Er kann deshalb weder direkt noch indirekt eingeklagt werden. Der Kodex wird der
interessierten Offentlichkeit zur Verfligung gestellt. Er kann nach eigenem Ermessen Uber-
arbeitet werden, wenn dies Veranderungen des Marktes, der gesetzlichen Rahmen-

bedingungen oder der eigenen Richtlinien erforderlich machen.

Stand: Januar 2007
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